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Petroleo Mx ronda 50 dolares

Los petroprecios siguen bajos. Aln cuando la mezcla mexicana de exportacion ha tenido una ligera mejora, el
precio actual esta a la mitad del que tenia hace ocho meses. Las consecuencias para la economia nacional
petrolizada son evidentes. Aparte del recorte en el gasto publico y el excesivo endeudamiento, el crecimiento
serd menor al estimado. En Pemex se abandonaran mas funciones esenciales y muchos trabajadores seran

despedidos. Mientras, las transnacionales se apropiaran de mas y mas. Vendra una peor crisis.

La crisis que viene

A estos momentos, la credibilidad del gobierno
sigue debajo de cero, no solamente por el turbio
caso de Ayotzinapa, sino por las flagrantes mentiras
para desnacionalizar a las industrias petrolera,
petroquimica y eléctrica y, sobretodo, por el pésimo
manejo de la politica econémica del pais.

México es un pais altamente dependiente de
los ingresos petroleros. Por méas que el gobierno
repita publicitariamente lo contrario, la economia
esta petrolizada. Esto, por supuesto, el gobierno lo
niega pues lleva décadas haciendo lo mismo. Pero
los hechos alli estan.

Bajaron los precios internacionales del
petroleo de exportacion y las finanzas pablicas se
estan tambaleando. Han pasado apenas ocho meses
de la drastica caida. En junio de 2014, el petrdleo
mexicano se cotizaba arriba de 100 ddlares el barril,
hoy esté alrededor de 50, es decir, la mitad. ;Hay
pérdidas o no? Segun Pemex las hay, pues, al 31 de
diciembre de 2014, se dejaron de percibir 95 mil
millones de pesos respecto al afio anterior.

El gobierno de Pefia Nieto insistia en que
las finanzas estan protegidas, que las coberturas
contratadas garantizan proteccion total, que no

habria méas impuestos, ni recortes al gasto ni mas
endeudamiento. Todo le ha salido al revés. Esa es la
mejor manera de entender a los politiqueros
mexicanos: si dicen que algo no ocurrir, si
sucederd, si algo niegan es verdadero, es el absurdo
mundo al revés.

Todo esto no es nuevo solo se repite. Es el
resultado de una secular politica econémica lesiva a
la nacion. EI FTE no pretende componer lo
irremediable ni pedirle al Estado que corrijay se
porte bien, porque no lo hara. Es el sistema
capitalista el que no sirve ni remedio tiene. Al actual
Estado no le interesa el desarrollo social ni humano
sino la administracién y aplicacion de la violencia
contra el proletariado y demas sectores explotados.

El gobierno es incapaz de gobernar para la
mayoria, lo hace solo para unos cuantos empresarios
y comerciantes voraces, tampoco sirve y, su politica
econdmica, menos. Los hechos lo muestran. El
Estado sigue dependiendo de los ingresos de Pemex
y dispone de estos al arbitrio, saqueando y
descapitalizando a su principal fuente.

¢Para qué desnacionalizé Pefia Nieto a la
industria petrolera, reduciendo a Pemex a una
empresa mas con funciones acotadas? ¢Por qué
cambio la propiedad para quitarle a Pemex las
funciones estratégicas, recursos naturales y renta
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petrolera? ;Qué haran los préximos gobiernos
cuando Pemex carezca de los recursos que ahora
todavia obtiene? ¢ Las transnacionales vendran en su
auxilio? Dudamoslo.

En la presente crisis, el gobierno ha salido
al paso recortandole a Pemex, 62 mil millones de
pesos, antes le habia recortado 21 mil millones de
pesos. Ademas, ha endeudado a la empresa con una
primera emision de bonos por 90 mil millones de
pesos mas y, después, por 24 mil 300 millones de
pesos mas. Aparte, la secretaria de hacienda le quito
50 mil millones de pesos. Todo esto ha sido en
apenas dos meses.

Con esa politica no hay petrolera en el
mundo que resista. El recorte presupuestal a Pemex
traerd una reduccién mas en sus proyectos de
inversion y en los operacionales, achicando mas a
la ahora empresa (antes industria). Con ello
avanzara mas la destruccion oficial deliberada.

¢ Para eso reform¢ Pefia Nieto a la
Constitucion, pateando a los articulos 27 y 28, lo
Unico bueno gque quedaba? Los resultados indican
gue eso sirvid para llevar a cabo una gran traicion a
la nacion y sumirla en una crisis agravada.

Lo peor es que se trata apenas del principio,
la debacle se volvera peor. Mientras, los
petroprecios han tenido cierta mejora en los ultimos
dias pero nada asegura que no siga la depresion. Por
lo demaés, la mejora es relativa. Los Estados Unidos
siguen su politica de inundar al mercado de crudo.
Pefia sigue con su propuesta de aumentar las
plataformas de produccion y exportacion de
petréleo crudo. Eso hara mas inestable al mercado
internacional y a los precios, al tiempo que, debido
a los costos mas bajos de extraccion del mundo que
tiene el petr6leo mexicano, las transnacionales
aprovecharan para apropiarse de todo lo que puedan
y que el mismo Pefia ha puesto a su disposicion.

Mezcla Mx en 49.90 ddlares

Los precios del petroleo sufrieron una fuerte baja,
con la que se puso fin a una racha de cuatro
jornadas consecutivas al alza y regresé a las
cotizaciones por debajo de la barrera psicolégica de
los 50 dolares por unidad, que el WTI habia logrado
alcanzar. La caida en los precios se produjo luego
de que los inventarios de crudo en Estados Unidos
subieron en 6.3 millones de barriles, segun el
informe semanal de la Administracion para la
Informacién de Energia (AIE), casi el doble de lo

esperado por el mercado (Reuters, Notimex, PL,
AFP, en La Jornada, p.20, 5 febrero 2015)

La mezcla mexicana de petréleo de
exportacion bajé para ubicarse en 44.90 ddlares, en
comparacion con los 46.31 en que se vendio el
martes 3 de febrero. Los contratos futuros del
petroleo Intermedio de Texas (WTI), cayeron en
Nueva York vy cerraron en 48.45 dolares el barril.
En el mercado de Londres el barril de crudo Brent
despidid la sesién en 54.16 dolares.

Mientras, en Estados Unidos los contratos
de gasolina, con vencimiento en marzo cerraron en
1.48 ddlares el galdn (3.8 litros). A su vez, los de
gasoleo de calefaccion, con igual mes de suministro,
declinaron ocho centavos y se fijaron en 1.77
ddlares por unidad. Los contratos de gas natural,
con vencimiento también en marzo, cayeron al
cotizarse en el segmento final de la sesién en 2.66
ddlares por cada mil pies cubicos.

Segun analistas, las constantes y abruptas
oscilaciones de los precios del petroleo centran la
atencion de productores, exportadores e
importadores de esta materia prima, la mas
comercializada en el mundo y cuya cotizacién
disminuy6 desde junio en 60 por ciento.

El informe ubicd los inventarios de crudo en
Estados Unidos en 413.1 millones de barriles, el
mayor nivel desde que el gobierno federal comenz6
a contabilizar cada semana las reservas en 1982,
mientras en términos mensuales es la mayor cifra
desde la década de 1930.

El repunte en los inventarios durante la
semana pasada en Estados Unidos termind con la
esperanza de paises productores de crudo de que los
precios del petr6leo habrian comenzado su
recuperacion, luego de cuatro jornadas consecutivas
de avances.

El abrupto giro, que se produce después de
un incremento de 19 por ciento del precio del crudo,
avivé el temor respecto a que el mercado adn no
habria tocado fondo en la corriente liquidadora que
comenzé el verano boreal pasado y que se encuentra
ahora en su octavo mes.

No tengo dudas de que vamos a seguir
cayendo hasta que algo fundamental cambie,
sostuvo Tariq Zahir, jefe de carteras de Tyche
Capital Advisors, un fondo de inversion de Nueva
York.

Las existencias de petrdleo en el punto de
entrega estadunidense de Cushing, Oklahoma,
aumentaron en 2.5 millones de barriles, mientras los



inventarios de gasolina y destilados también
ascendieron.

Desde que el crudo cayd casi 60 por ciento
entre junio y enero, los operadores han tenido
problemas para determinar si el dramatico colapso
de los precios sera suficiente para desacelerar la
produccion de petroleo de esquisto de Estados
Unidos o si el mercado energético debe estar
preparado para nuevos retrocesos en el valor del
barril.

Temprano, el panorama para la demanda del
petréleo se vio afectado por datos que mostraron
gue en enero el sector de servicios de China se
expandi6 a su ritmo mas débil en seis meses. oy a
mantener mi estrategia y a seguir vendiendo
(posiciones en petroleo) hasta deshacernos de entre
1.5 millones y 2 millones de barriles de crudo al dia
en este mercado, asever6 Zahir, de Tyche Capital
Advisors.

Crudo Mx a 47.52 dolares

Los precios del petroleo volvieron a subir debido
sélidas cifras sobre el empleo en Estados Unidos. El
crudo estadunidense WTI, referente en América
Latina, avanz6 a 51.69 ddlares por barril. Por su
parte, la mezcla mexicana de exportacién gand al
cerrar en 47.52 dolares por barril. En Londres el
Brent subi6 a 57.80 dolares por barril debido a los
enfrentamientos en Libia y a la caida del nimero de
plataformas operativas (Reuters, AFP, PL, Notimex,
en La Jornada, p.21, 7 febrero 2015).

Rentabilidad del petréleo mexicano

Tras las asignaciones de los blogues a licitarse en la
ronda uno para que las empresas privadas participen
en la exploracion y produccion de crudo, el primer
barril de petrdleo producido por particulares se
podra ver en cuatro afios, mientras el de aguas
profundas llevara entre cinco y siete afios, revelaron
Rolando Galindo y David Ocafias, responsables del
area de relacion con inversionistas de Pemex
(Rodriguez I., en La Jornada, p.27, 9 febrero 2015).
Se destac6 que incluso con los precios
actuales del crudo mexicano (47 délares por barril),
el negocio petrolero es atractivo y rentable debido a
que el costo de exploracion y produccion de Pemex
se ubica entre los mas bajos, al ser de 7.91y 14.91
ddlares por barril, respectivamente, contra el
promedio internacional de 41 dolares por barril.
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Entre los factores que influyen en el costo
de extraccion no son solo se cuentan las ubicaciones
(aguas someras o profundas), también son
definitivas: 1) la geologia, es decir, el tipo de piedra
que se debe perforar (dura, porosa, permeable, etc.)
y 2) el tipo de crudo que se extrae (ligero, medio,
pesado).

En dias pasados el grupo financiero Ve por
Mas difundid los resultados de una reunion
extraordinaria con los representantes de Pemex y de
la informacién que compartieron, y destaco la
reflexion sobre la manera en que la reciente y
abrupta caida del precio del petréleo (la cual debera
revertirse a mediano plazo) opaca el gran impacto
que la recién aprobada reforma energética tendré en
el pais a mayor plazo.

De acuerdo con funcionarios de Pemex:
Con la reforma finalmente tendremos acceso a
tecnologia, conocimiento, experiencia que se
traducira en produccion y crecimiento que nunca
habiamos tenido.

Recordaron que después de la fuerte caida
en la produccion de Cantarell hace algunos afos, la
baja anual en la produccién anual de México ha sido
de uno por ciento. No obstante, la baja en
produccién de crudo de diciembre 2013 a
noviembre 2014 fue cercana a 3.4 por ciento.

Se aclaré que la cobertura de precios del
petréleo para este afio fue realizada por el gobierno
federal y no por Pemex. Esto significa que Pemex
recibird menor ingresos y en consecuencia debera
reducir costos y gastos, en congruencia con el
entorno de la industria petrolera mundial.

En el encuentro con los analistas se revelo
que el costo de produccion y el costo de exploracion
y de desarrollo de Pemex es de 7.91y 14.91 délares
por barril, respectivamente, lo cual esta por debajo
del promedio internacional de 41 délares por barril,
por lo que sigue siendo rentable a pesar de los bajos
precios actuales.

Desde el 11 de diciembre de 2014 se
publicaron las bases de licitacién para las primeras
14 &reas en aguas someras de la ronda uno.

La ronda previa, denominada cero,
consistio en asignar areas para Pemex, que tomd los
proyectos de acuerdo con sus capacidades, con
objeto de mantener el nivel de produccion y contar
con proyectos exploratorios prospectivos que
aseguren el crecimiento organico a futuro.

La resolucién para la adjudicacion y fallo de
las primeras 14 &reas de la ronda uno se tiene
programada para principios del segundo semestre de
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este afio, hacia el 17 de julio, y se espera que las
primeras inversiones comiencen a llegar en 2016.

Segun los analistas, después de la reunién
con los representantes del Area de Relacion con
Inversionistas de Pemex, los nuevos participantes
internacionales deberan tener mayor interés en
participar en la ronda uno argumentando mejores
condiciones por bajo precio actual.

Estimaron que con las inversiones
realizadas, el primer barril (extraido por el sector
privado nacional e internacional) se podra producir
dentro de tres a cuatro afios y el de aguas profundas
entre cinco y siete afios.

EU seguira produciendo crudo de lutitas

Estados Unidos seguira siendo la principal fuente
del aumento de la produccién mundial de crudo
hasta 2020, incluso luego del reciente desplome de
los precios, dijo la AIE, lo que desafié las
expectativas de una dramética desaceleracion de la
expansion del bombeo de esquisto.

La AIE también dijo en su reporte Mercado
del petréleo a mediano plazo que los precios del
crudo, que cayeron desde 115 ddlares por barril en
junio a minimos de seis afios en enero con cerca de
45 dolares, posiblemente se estabilizarian en niveles
mucho menores a los méximos de los Ultimos tres
afios.

Los precios del hidrocarburo profundizaron
su caida después de que la Organizacién de Paises
Exportadores de Petr6leo (OPEP) cambi6 de
estrategia en noviembre y rehusé recortar su propia
produccidn, al decidir conservar su participacion de
mercado frente a fuentes de suministro rivales como
el crudo de esquisto estadunidense.

No obstante, durante el lanzamiento del
informe en Londres, la directora ejecutiva de la
AIE, Maria van der Hoeven, afirmé que si bien la
OPEP puede recuperar algunos clientes mientras los
precios estén bajos, no recuperara la cuota de
mercado que tuvo antes de la crisis financiera de
2008 (Reuters, en La Jornada, p.28, 11 febrero
2015).

BM reduce expectativas de crecimiento

El crecimiento de la deuda publica ocurrido en los
Gltimos dos afios se convirtio en un factor que no
diferencia claramente de manera favorable a la
economia mexicana, advirtio s el Banco de México.
Consider6 que la disminucion en los precios del

petroleo y la caida en la produccion de crudo,
combinadas con el efecto de la inseguridad publica
y el descontento social, pueden afectar de manera
negativa el crecimiento del pais en 2015 (Gonzélez
R., en La Jornada, p.29, 13 febrero 2015).

La deuda publica, en su medida mas amplia
—conocida como Requerimientos Financieros del
Sector Publico 0 RFSP- lleg6 en diciembre pasado
a un nivel sin precedente de 7 billones 446 mil 929
millones de pesos, de acuerdo con datos de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Esa
cantidad equivale a 41 por ciento del producto
interno bruto (PIB). En 2012, al inicio de la actual
administracion, los RFSP sumaban 5 billones 450
mil 537.3 millones de pesos, 35.3 por ciento del
PIB.

El crecimiento de la deuda publica llevé a la
mayoria de integrantes de la junta de gobierno del
banco central a pronunciarse sobre la importancia
de un ajuste fiscal, segun la minuta de la pasada
reunion de politica monetaria del Banco de México.

Para alcanzar la meta de inflacion de 3 por
ciento anual de manera sostenible, se requiere
asegurar que el marco de politicas
macroecondmicas sea congruente con esa
trayectoria de precios, lo que implicaria ajustes en la
politica fiscal y monetaria, de acuerdo con la
minuta, que refleja la discusion de la junta de
gobierno durante la reunién de politica monetaria
del 29 de enero pasado, en la que decidié mantener
sin cambio la tasa de interés de referencia en 3 por
ciento anual.

Para algunos de los miembros de la junta —
por decision del banco central, no son identificados
por su nombre— el saldo de los RFSP ha aumentado
de manera significativa en los Gltimos afios y uno
(de los miembros de la junta) apunt6 que su nivel
actual no diferencia claramente de manera favorable
a la economia mexicana.

La mayoria comentd sobre la importancia
de un ajuste fiscal, en particular uno (de los
miembros) sefial6 que es indispensable que el
deéficit fiscal se reduzca este afio a uno por ciento
del PIB, medio punto porcentual menos que en
2014, como se preve oficialmente, lo que implicaria
recortes de gasto ante el compromiso de no subir
impuestos.

La recuperacion del empleo, la mejoria de la
confianza y las mayores remesas del exterior, entre
otros factores, deberian estimular el crecimiento del
consumo y la inversion privada, lo cual podria verse



reforzado por el inicio de proyectos derivados de la
reforma energética, de acuerdo con el documento.

La mayoria de los integrantes de la junta de
gobierno destacd que la trayectoria de los precios
del petréleo y la caida en la plataforma de
produccidn podrian afectar negativamente el
crecimiento del PIB durante 2015.

Profundizando sobre los precios del
petréleo, uno de los integrantes de la junta de
gobierno indic6 que, considerando que
practicamente todo el aumento en el precio del
crudo en los ultimos afios ha financiado un mayor
gasto publico, el chogue en los términos de
intercambio implica uno muy adverso a la demanda
agregada (consumo e inversién) reduciendo sus
posibilidades de expansion.

Todos los miembros de la Junta de
Gobierno enfatizaron que ante la lenta recuperacion
de la demanda interna, que se espera continte
durante los proximos meses, se considera que
siguen existiendo importantes riesgos a la baja para
el crecimiento, e incluso algunos sefialaron que el
balance de riesgos se ha deteriorado. La mayoria
alert6 que las reducciones en la plataforma de
produccién del petréleo podria tener un efecto sobre
la recuperacion econdémica y las cuentas fiscales. A
lo anterior algunos afiadieron también el impacto
negativo de la inseguridad publica y el descontento
social, asi como los niveles relativamente reducidos
de confianza del consumidor y del productor.

Reducen expectativa de crecimiento

El gasto y la inversion del sector pablico tienen un
efecto multiplicador en la economia, por lo que el
recorte presupuestal anunciado a finales del mes
pasado va a reducir el crecimiento del producto
interno bruto de 2015, asegurd el grupo financiero
Ver por Mas.

Ve por Mas prevé que la economia
mexicana crezca 2.8 por ciento este afio, un nivel
inferior al prondéstico de 3.2 que anticipaba.

Recortan a un Pemex recortado

La competencia esta a punto de llegar a la primera
ronda de licitaciones de campos petroleros y justo
ahora Pemex afloja el paso (Meana S., en El
Financiero, 13 febrero 2015).

El nimero de pozos que perforo el afio
pasado cayd casi una cuarta parte respecto al afio
previo; sus ingresos bajaron 4 por ciento al cierre
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del afio y por si fuera poco Hacienda retird 50 mil
millones de pesos, como un aprovechamiento para
la Nacion.

En este contexto, su consejo decidird un
recorte de 62 mil millones de pesos a su presupuesto
de 2015.

Alejandro Werner, Director del
Departamento del Hemisferio Occidental del Fondo
Monetario Internacional, sefiald que Pemex debera
rebalancear su cartera de proyectos poco rentables a
proyectos rentables.

Del presupuesto asignado para el ejercicio
fiscal de 2015, el 32 por ciento corresponde a gasto
corriente y el 68 restante es gasto de inversion, dijo
Carlos Huerta, quien fuera asesor del Consejo de
Administracion de Pemex en 2014.

Petréleo Mx en 49.97 dolares

El precio de la mezcla mexicana de exportacion
registrd su mayor precio en lo que va del afo, al
repuntar y acercarse a los 50 dolares. El barril del
crudo mexicano cerrd en 49.97 dolares por barril,
inform6 Pemex. El alza se dio en medio de un fuerte
incremento en los mercados internacionales,
impulsados por una reduccion de la produccion de
crudo en Estados Unidos y un aumento de la
demanda en Europa (AFP, Reuters, en La Jornada,
p.23, 14 febrero 2015).

Los precios del hidrocarburo cerraron con
ganancias por segunda semana consecutiva. En
Nueva York, el valor del contrato referencial en
América Latina, el WTI, cerr a 52.78 dolares,
mientras en Londres, el contrato referente en
Europa, el Brent del Mar del Norte, cerrd la sesion a
61.52 ddlares por barril.

Algunos operadores atribuyeron las subidas
a la inesperada aceleracion del crecimiento
econdmico en la zona euro en el Gltimo trimestre de
2014. En particular Alemania, la mayor economia
de la zona. De acuerdo con datos dados a conocer
por la agencia de estadisticas de la zona euro
(Eurostat) la economia alemana acabd el pasado afio
con un crecimiento de 1.6 por ciento, mejor que 1.5
por ciento inicialmente anunciado, cifra muy por
encima del promedio en la zona euro y que augura
un buen 2015.

Otro elemento de explicacion es la oferta,
coNn un nuevo ataque contra un campo petrolero en
Libia, que supondra problemas de suministro y,
sobre todo, una nueva caida del namero de pozos de
explotacién en actividad en Estados Unidos.
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Segun la cifra establecida por el grupo
petrolero Baker Hughes, el nimero de pozos cay6
84 unidades esta semana, hasta mil 56, su menor
nivel desde agosto de 2011. Asimismo, gigantes del
petréleo, como Total, BP y Royal Dutch Shell,
anunciaron reducciones en sus presupuestos para

inversion y exploracion, algo que, segun los
operadores, podria traer un déficit de la oferta de
crudo en el mercado. Los mercados petroleros
contindan su rebote técnico tras haber alcanzado
niveles muy bajos a mediados de enero, resumié
Timothy Evans, de City.
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